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‘ A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

| A.1. ACTIVIDAD

La sociedad Legalitas Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A.U., en adelante
LEGALITAS SEGUROS, fue constituida el 10 de julio de 2007 y desde entonces se ha
consolidado como una compaiiia lider en el sector, prestando servicio a grandes
colectivos y particulares, combinando la asistencia juridica personalizada a través de
multiples formatos, con cobertura nacional y con una oferta de productos diversificada
hacia diferentes especialidades del derecho, por un lado, y a otras modalidades de
asistencia por otro. LEGALITAS SEGUROS es propiedad 100% de la mercantil
Legalitas Asistencia Legal S.L.

Uno de los principales activos de LEGALITAS SEGUROS es el “know-how” de
mercado que ha adquirido a lo largo de estos afios: conocimiento y preferencias de los
clientes, técnicas de pricing y marketing, plataforma tecnoldgica adaptada a las
particularidades del negocio, control y reporting, etc.

El domicilio social de LEGALITAS SEGUROS se encuentra en Avda. Leopoldo Calvo
Sotelo Bustelo n° 6, de Pozuelo de Alarcon (Madrid).

LEGALITAS SEGUROS, con CIF A85180289, esta sometida a la supervision de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones de Espafia, con domicilio en
Paseo de la Castellana 44 de Madrid, y tiene autorizaciéon y opera en los siguientes
ramos: Defensa Juridica, Pérdidas Pecuniarias y Asistencia, siendo éstas sus
principales lineas de negocio que comercializa en todo el territorio nacional y en
Portugal.

El Auditor Externo que revisa sus cuentas anuales es AUDALIA NEXIA con domicilio
en c/ José Lazaro Galdiano 4 de Madrid. El informe de auditoria emitido con fecha 5
de abril de 2018 ha contado con una opinién favorable sin salvedades.

No ha habido ni actividades ni sucesos significativos distintos a las actividades
ordinarias de LEGALITAS SEGUROS durante el periodo de referencia de este
Informe.
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A.2. RESULTADOS EN MATERIA DE SUSCRIPCION

*Importes en miles de euros

TOTAL RAMO DEFENSA JURIDICA 2017 2016
PRIMAS IMPUTADAS NETAS 14.508,76 13.693,00
TOTAL SINIESTRALIDAD Y GASTOS TECNICOS -13.870,85 -12.698,29
RESULTADO TECNICO 637,91 994,71

TOTAL RAMO PERDIDAS PECUNIARIAS 2017 2016
PRIMAS IMPUTADAS NETAS 35,88 17,63
TOTAL SINIESTRALIDAD Y GASTOS TECNICOS -34,69 -16,21
RESULTADO TECNICO 1,19 1,42

TOTAL RAMO ASISTENCIA 2017 2016
PRIMAS IMPUTADAS NETAS 12.325,71 12.497,67
TOTAL SINIESTRALIDAD Y GASTOS TECNICOS -11.912,74  -12.072,03
RESULTADO TECNICO 412,97 425,64

TOTAL RAMOS 2017 2016
PRIMAS IMPUTADAS NETAS 26.870,35 26.208,30
TOTAL SINIESTRALIDAD Y GASTOS TECNICOS -25.818,27  -24.786,54
RESULTADO TECNICO 1.052,07 1.421,77

A.3. RENDIMIENTO DE LAS INVERSIONES

A. Ingresos y gastos derivados de las inversiones por clase de activo

*Importes en miles de euros

Pérdidas y
ganancias no
realizadas

Intereses

Categoria de activos devengados

DEPOSITOS ENTIDADES DE CREDITO Y C/C

INSTRUMENTO DE PATRIMONIO (ACCIONES) 0 3

B. Pérdida y ganancia reconocida directamente en Patrimonio Neto

No se ha reconocido ninguna pérdida ni ganancia directamente en el Patrimonio Neto
durante el periodo de referencia de este Informe.

C. Informacion sobre cualquier inversion en titulizaciones

La Entidad, a cierre del periodo de referencia, no cuenta con ninguna inversion en
instrumentos de titulizacion.
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A.4. RESULTADOS DE OTRAS ACTIVIDADES

*Importes en miles de euros

RESULTADO TECNICO

Ingresos No Técnicos 18 4
Gastos No Técnicos -9 -30
RESULTADO NO TECNICO 8 -26

‘ A.5. CUALQUIER OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

No existe ninguna otra informacion significativa con respecto a la actividad y los
resultados de la Entidad durante el periodo de referencia.

‘ B. SISTEMA DE GOBERNANZA

‘ B.1. INFORMACION GENERAL SOBRE EL SISTEMA DE GOBERNANZA

A. Estructura del Organo de Administracion

El Sistema de Gobernanza de LEGALITAS SEGUROS se ha definido incluyendo
elementos mediante los cuales se potencia la cultura de la gestion de riesgos de la
entidad, lo que se materializa por un lado en un aumento del conocimiento de la
organizacién en este aspecto y por otro en la concienciacion de la organizacion de la
gran importancia de la gestion de los riesgos y de la necesidad de que todos los
integrantes de la entidad se involucren en la misma. Este sistema establece una
organizacién especifica para la ejecucién del flujo de trabajo a través del cual se
gestionan los riesgos en LEGALITAS SEGUROS, lo cual optimiza su organizacién en
varios aspectos:

- Lograr una adecuada segregacion de funciones, evitando la aparicién de
conflictos de interés.

- Evitar la existencia de desalineamientos entre la asignacion de funciones y la
ejecucion de las mismas, de forma que se asegura que cada interviniente
realiza las funciones que le han sido asignadas.

- Evitar la aparicion de duplicidades en la ejecucion de tareas, consiguiendo que
la misma tarea no sea realizada dos veces por distintos componentes de la
organizacion.

- Optimizar la imputacién de funciones, buscando el alineamiento entre las
caracteristicas de las funciones y el perfil de los responsables de las mismas.

El sistema incluye la involucracion de la Direccién, considerando que es la
responsable de la implantacién de un adecuado sistema de gestién de riesgos en la
entidad, de acuerdo a las directrices del Consejo de Administracion, que se reune
trimestralmente, y que es imprescindible que el mismo esté impulsado al maximo nivel
para lograr la correcta ejecucion de sus funciones. Para lograr dicha involucracion, la
toma de decisiones en el ambito de gestién de riesgos, se realiza a través de una
estructura de comités, en la que participa de forma activa la Direccion.
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Todos los componentes del sistema de Gobernanza estan debidamente
documentados fundamentalmente a través de Politicas y Procedimientos, los cuales
constituyen el marco normativo interno que regula las actividades y procesos mediante
los cuales se gestionan los riesgos de la entidad.

Los responsables de la ejecucion de las funciones que se consideran clave en
Solvencia Il (Cumplimiento, Gestién de Riesgos, Auditoria Interna y Actuarial), tienen
autonomia respecto de las areas de negocio (tomadoras de riesgo), para evitar la
aparicion de conflictos de interés.

Cualquier decision relevante estd definida por mas de una persona, evitando la
atribucion de capacidades de decisién exclusivamente individuales.

B. Cambios significativos en el Sistema de Gobernanza

Se han producido los cambios necesarios en el Sistema de Gobernanza para la
consecucion de los objetivos establecidos por la Entidad.

C. Politicas y Préactica de Remuneracién

La Politica de retribuciones de la Entidad esta ligada a la estrategia empresarial,
considerando a los empleados como una ventaja competitiva frente a las entidades de
similares caracteristicas, pues entiende que el trabajo desarrollado por éstos hace que
los asegurados gocen de una gran satisfaccion como clientes.

Por dltimo, la Entidad realizard una revisiébn anual de la Politica de retribucién
permitiendo asignar incrementos salariales, en su caso, a cada empleado teniendo en
consideracién el desempefio individual, e identificando y corrigiendo las posibles
desviaciones de la retribuciébn de la persona respecto de la estructura salarial
establecida.

Los Administradores seran retribuidos mediante una cantidad que sera determinada en
cada ejercicio por acuerdo de la Junta General. Sin perjuicio de lo cual, los miembros
del Organo de Administracién que tengan atribuidas funciones ejecutivas en la
Sociedad, en virtud de una relacion mercantil o laboral distinta de su cargo societario,
tendrdn derecho a percibir una retribuciébn por la prestacion de las funciones
inherentes a las mismas que podra consistir en una cantidad fija, adecuada a los
servicios y responsabilidades asumidas, una cantidad complementaria variable y una
parte asistencial que podra incluir los sistemas de prevision y seguro oportunos y alta
en Seguridad Social. Con independencia de la retribucién resultante, el Consejo de
Administracion fijara las dietas que, segln circunstancias, hayan de asignarse a sus
miembros como compensacion por los gastos de asistencia y demas que hayan de
soportar en el ejercicio de sus cargos y funciones.

El sistema retributivo del Personal de la Entidad es a la fecha un sistema variable, toda
vez que sus retribuciones se corresponda a un parte fija que establece el Comité de
Direccion, siguiendo las indicaciones generales fijadas por el Consejo de
Administracion, al inicio de la relacién laboral y una parte variable en funcion de la
consecucion de una serie de objetivos que también son fijados anualmente. No existen
opciones sobre acciones como parte de la remuneracion.
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No existen asimismo planes complementarios de pensiones ni planes de jubilacién
anticipada para ningn empleado ni miembro del 6rgano de administracion, direccion o
supervision.

D. Operaciones Significativas con Accionistas

El detalle de las transacciones efectuadas en el ejercicio 2017 con accionistas es el
siguiente:

*Importes en miles de euros

CONCEPTO INGRESOS| GASTOS
USO COMPARTIDO ENTRE EMPRESAS - 9.830,67
POR ARRENDAMIENTOS - 184,48
POR IBI - 6,73401
POR PRIMAS DE SEGURO 27,96 -
POR SUMINISTROS - 223,78
POR SEGURO DE SALUD - 10,20909
POR SERVICIO DE SALUD - 121,00
TOTAL EMPRESA DEL GRUPO 27,96 10.376,87

‘ B.2. POLITICA DE APTITUD Y HONORABILIDAD

Los miembros del Consejo de Administracion de LEGALITAS SEGUROS deben contar
colectivamente con las cualificaciones, competencia, aptitudes y experiencia
profesional necesarias en las areas de actividad pertinentes para dirigir y supervisar la
Entidad de modo eficaz y profesional, asi como para desempefar las tareas
encomendadas de forma individual en cada caso. Estos mismos requisitos se
extienden a las personas que ocupan cargos de alta direccion asi como a las que
desempefan las funciones clave. A este respecto, se garantiza que todos ellos
manifiestan de forma colectiva, la cualificacion, experiencia y conocimientos
apropiados al menos sobre mercados de seguros y financieros, estrategia empresarial
y modelo de empresa, Sistema de Gobernanza, analisis financiero y actuarial y
conocimientos del marco regulador.

B.3. SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS INCLUIDA LA

AUTOEVALUACION DE RIESGOS Y DE SOLVENCIA

La gestion de riesgos es uno de los puntos basicos en los que se sustenta la actividad
aseguradora y forma parte indispensable del Sistema de Gobernanza requerido por la
normativa a todas las compafiias de seguros y reaseguros, de forma que el Consejo
de Administracion de la entidad aseguradora, como responsable ultimo, se halla
comprometido a asegurar que la Entidad dispone de un sistema de gestion de riesgos
eficaz, integrado en la estructura organizativa y en el proceso de toma de decisiones y
que comprenda las estrategias, los procesos y los procedimientos necesarios para
identificar, medir, vigilar, gestionar y notificar de forma continua los riesgos a los que, a
nivel individual o agregado, esta o puede estar expuesta la entidad.
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El riesgo es un factor intrinseco al negocio de seguros. Por tanto, se ha establecido un
marco de gobierno de gestidén de riesgos para proteger la fortaleza financiera de la
entidad aseguradora. La inclusién en dicho marco de todos los riesgos relevantes,
procesos y estructuras organizativas, permite alcanzar un consumo de capital
eficiente, en relacion al binomio riesgo-rentabilidad. Por tanto, dicho marco es
suficiente, tanto para el cumplimiento de los requerimientos internos (una creciente
necesidad de informacién de los riesgos de la Entidad por parte del Consejo y las
areas involucradas), como externos (requerimientos de supervisores, auditores
externos y la comunidad financiera/tomadores).

Existe un compromiso firme de la Direccién General de la entidad para conseguir un
crecimiento sostenible. En consecuencia, se reconoce el importante rol que juega el
capital a la hora de respaldar los riesgos en los que, de forma inherente al negocio, se
incurren. Dicho capital forma la columna vertebral de los recursos financieros de los
que dispone la entidad aseguradora para protegerse frente a estos potenciales
eventos y evoluciones adversas no esperadas, que conllevan todos los riesgos. Las
necesidades de capital de una entidad vienen determinadas fundamentalmente por el
tipo de negocio que desarrolla la misma, por la habilidad para gestionar los riesgos,
por la diversificacion de productos y mercados y por el nivel de solvencia objetivo
fijado por el Consejo de Administracion.

Este nivel de solvencia forma igualmente la base de la confianza que depositan los
clientes en nuestra Entidad. Por tanto, la aplicacion de una Gestibn de Riesgos
adecuada permite ofrecer a los clientes un valor atractivo por sus aportaciones,
transparencia en los riesgos asumidos, asi como solidez en la sostenibilidad que exige
el cumplimiento de los compromisos adquiridos con ellos.

En LEGALITAS SEGUROS se considera que el adecuado desarrollo de las
actividades se rige por la blsqueda, seleccién, gestibn y monitorizacion de
oportunidades atractivas de aceptacién de riesgos, que impliquen generacién de valor
para la entidad, lo cual solo es posible mediante el conocimiento preciso de los riesgos
a los que esta expuesta la entidad.

Para cumplir este objetivo, se identifican, miden, vigilan, gestionan y notifican
continuamente los riesgos a los que esta expuesta la entidad, cumpliendo en todo
momento los requerimientos regulatorios establecidos en estos ambitos.

Otro de los cometidos principales de la Gestién de Riesgos es proteger la reputacion y
la marca de LEGALITAS SEGUROS. Resulta fundamental para operar en el sector
asegurador disponer de la plena confianza de los clientes, empleados y del supervisor.
Por ello, es imprescindible que los riesgos asociados a la reputacién y marca de la
entidad se encuentren gestionados. En este aspecto, el marco de gobierno de riesgo
fortalece el compromiso de proteger la reputacion de la entidad, asegurando que las
practicas de negocio cumplen con los estandares mas exigentes.
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La gestion de riesgos de LEGALITAS SEGUROS se realiza aplicando los siguientes
principios: involucracion de la Direccion, independencia de la funcion de gestion de
riesgos respecto al negocio, decisiones colegiadas que aseguren el contraste de
opiniones, evitando la atribucion de capacidades de decisibn exclusivamente
individuales (principio de los cuatro ojos), mancomunidad entre el Area de Control
Interno y Gestidn de Riesgos y las Comerciales, en la toma de decisiones que
impacten en el perfil de riesgo de la entidad, definicién de atribuciones, medicién del
riesgo y limitacion del mismo con establecimiento de Politicas y Procedimientos de
Riesgos que constituyen el marco normativo interno basico, a través del cual se
regulan las actividades y procesos mediante los cuales se gestionan los riesgos de la
entidad.

Una de las responsabilidades de la funciéon de Gestion de Riesgos (y detallada en su
politica) es la valoracion de los riesgos y su conexion con las necesidades globales de
solvencia (ORSA). Es decir, realizara una evaluacion prospectiva de los riesgos de la
Entidad que incluya una evaluacién de los riesgos en si mismos, los vinculos
existentes entre la evaluacion y la asignacién del capital y planes de accion.

Dicha evaluacion se realizara con periodicidad anual y cuando cambie
significativamente el perfil de riesgo de la Entidad.

Con respecto al periodo de referencia y de acuerdo con la legislacion de Solvencia Il,
la Entidad presenté a la DGSFP durante el primer semestre del ejercicio 2017 un
informe de autoevaluacion de riesgos y solvencia conocido habitualmente en la
industria aseguradora como INFORME DE SUPERVISION ORSA. ORSA es el
acronimo en inglés de “Own Risks and Solvency Assessment”, es decir evaluacion
interna de riesgos y solvencia.

Para la elaboracion del INFORME DE SUPERVISION se realizaron proyecciones del
negocio, estructura de patrimonio, resultados y riesgos para los periodos 2017, 2018 y
20109.

Las principales conclusiones del proceso ORSA de la Entidad han sido las siguientes:

1. EIl analisis ORSA ha tenido en cuenta el vinculo entre el perfil de riesgo, los
limites de tolerancia de riesgo aprobados y las necesidades globales de
solvencia.

2. La Entidad ha analizado y cuantificado todos los riesgos a los que esta
expuesta.

3. Como parte del proceso ORSA se ha verificado el mantenimiento de la
cantidad y la calidad y composicion de los fondos propios a lo largo del periodo
analizado (2016-2019).

4. El perfil de riesgo de la Entidad no se aparta de forma significativa de las
hipotesis en que se basa el célculo del capital de solvencia obligatorio de
Solvencia Il. Para ello se ha realizado una estimacion cuantitativa de riesgos
gue quedan fuera de la formula estandar de Solvencia Il.

5. EIl apetito de riesgo del OADS permite asumir unos riesgos razonables sin
poner en peligro el excedente de la Entidad.

10
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6. El OADS ha decidido cuantificar, controlar y monitorizar todos los calculos
relacionados con la evaluacién de la solvencia de la Entidad de forma
trimestral.

7. La Entidad tendrd en cuenta los resultados de la evaluacién interna prospectiva
de los riesgos propios y las conclusiones extraidas durante el proceso de
evaluacién en lo que respecta a la gestion de su capital, el plan de negocio y el
desarrollo y disefio futuro de los productos.

B.4. SISTEMA DE CONTROL INTERNO

LEGALITAS SEGUROS entiende el control interno como un sistema de prevencion, es
decir, intenta adelantarse al futuro evitando, en la medida de lo posible, los efectos
negativos que los riesgos pueden suponer en ella. Por ello implica a todos y cada uno
de sus departamentos y a todos los niveles en el mismo.

Asimismo y siguiendo lo fijado en el articulo 66 de la Ley 20/2015 la Entidad cuenta
con procedimientos administrativos y contables, adecuados a su estructura, asi como
de mecanismos apropiados de informacion a todos los niveles y de una funcion de
verificacién del cumplimiento.

Por tanto, el control interno ejercido por la Entidad comprende:

- ldentificacion y evaluacion de los riesgos y objetivos de control

- Politicas y Procedimientos donde se reflejen las instrucciones dadas por el
Consejo de Administracion

- Procedimientos de informacién y comunicacién entre las diferentes areas de la
Entidad

- Procesos para revisar la efectividad del sistema de control interno

B.5. FUNCION DE AUDITORIA INTERNA

La Auditoria Interna es en LEGALITAS SEGUROS una actividad independiente y
objetiva, concebida para agregar valor y mejorar las operaciones de la Entidad. Tiene
el objetivo fundamental de ofrecer a la Direccién seguridad razonable de que se van a
lograr los objetivos de la Compafiia mediante la evaluacion de la efectividad de los
procesos de buen gobierno, gestién de riesgos y control interno.

B.6. FUNCION ACTUARIAL

El responsable de la funcién actuarial de LEGALITAS SEGUROS vela por el
cumplimiento de los principios y directrices generales de actuacion en valoraciones
actuariales dentro de cada ramo. Asi podr4 promover actuaciones correctoras en
aquellos casos en los que, o bien se detecten irregularidades en determinadas
cuantificaciones, o no se sigan las directrices generales marcadas. Asimismo, fija los
principios y directrices de las mejores practicas en valoraciones actuariales para el
calculo de las primas y provisiones técnicas.

11
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B.7. FUNCION DE CUMPLIMIENTO

LEGALITAS SEGUROS es una compafiia integra, innovadora, fiable, justa y orientada
a la excelencia en todos los dmbitos, incluido el cumplimiento de las regulaciones,
tanto especificas de la compafiia, como las estatutarias, ademas de la adhesion a los
mas altos estandares éticos y de conducta profesional.

La funcion de cumplimiento en nuestra Entidad no es Unicamente un instrumento de
cumplimiento de la legislacion aplicable y de las normativas internas de la compaiiia,
sino que constituye la base para todas sus actividades y decisiones tacticas de
desarrollo del negocio, formando parte de su cultura como organizacién, de sus
objetivos estratégicos a largo plazo y suponiendo el compromiso con el buen gobierno.

LEGALITAS SEGUROS asume que cada uno de sus actos o cada decision que
adopta, puede influir en la manera en que la compafiia es percibida por la sociedad a
la que sirve y por las demas partes con las que se interrelaciona y, por lo tanto, afectar
a la buena imagen y reputacién del grupo. En este sentido, reprueba y castiga todas
las conductas que puedan suponer incumplimientos normativos, practicas corruptas o
cualquier otra forma de delincuencia, faltas de ética o malas conductas profesionales.

B.8. EXTERNALIZACION

La externalizacion de funciones no supone en ningln caso la alteracion de las
relaciones y obligaciones de LEGALITAS SEGUROS con sus clientes.

La Entidad esta obligada a celebrar acuerdos especificos por escrito con las empresas
externalizadoras en el marco del proceso de la externalizaciébn en los que se
consideran necesariamente los siguientes aspectos:

- Necesidad de garantizar que el prestador de servicios disponga de
competencias, capacidades y autorizaciones para realizar las actividades
externalizadas.

- Obligatoriedad de establecer métodos de seguimiento y evaluacién del nivel de
prestaciones de la empresa externalizadora orientados a asegurar la eficaz
realizacion de los servicios externalizados.

- Necesidad de garantizar que la Entidad cuenta con la experiencia necesaria
para realizar adecuadamente la supervision de las actividades externalizadas.

- Implementacion de medidas de supervision en la Entidad de las actividades
externalizadas.

- Obligatoriedad del prestador de servicios de comunicar sucesos que afecten de
manera significativa al desempefio de funciones externalizadas.

- Necesidad de que sea posible la rescision de acuerdos a instancias de la
Entidad sin detrimento de la continuidad y calidad del servicio a los clientes.

- Necesidad de garantizar el acceso a los datos referidos a las actividades
externalizadas y a las instalaciones del prestador de servicios tanto a la propia
Entidad, como a sus auditores y a las autoridades competentes.

- Necesidad de proteger la informacion confidencial por parte del prestador de
Servicios.

- Necesidad de elaborar un plan de emergencia de recuperacion de datos en
caso de desastre.
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‘ B.9. CUALQUIER OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

Necesidad de tener a disposicion de la autoridad competente la informacion

relativa a las funciones externalizadas.

Se han producido los cambios necesarios en el Sistema de Gobernanza para la
consecucion de los objetivos establecidos por la Entidad.

B.10.

ESTADO DE LA DOCUMENTACION SOPORTE DEL SISTEMA DE

GOBERNANZA

La documentacién que da soporte al sistema de gobernanza estd formada por las
politicas y manuales de procedimiento, que se encuentran aprobados por el Consejo, y

son los siguientes:

1.

2.

10.

11.

12.

13.

Sistema de Gobernanza

Politicas de Idoneidad (aptitud y honorabilidad)

Politica de Gestién de Riesgos
Politica de Auditoria Interna

Politica de Cumplimiento

Politica de la Funcion Actuarial
Politica de Externalizacion

Politica sobre Informacion Regulatoria
Politica de Inversiones

Politica de Retribuciones

Politica de Gestion del Capital

Politica de Control Interno

Politica de Continuidad de la Actividad
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| C. PERFIL DE RIESGO

| C.1. RIESGO DE SUSCRIPCION

El riesgo de suscripcion es el relacionado con los riesgos derivados de los
compromisos asumidos por la Entidad con los asegurados.

Al tratarse de una compafia de no vida, los principales riesgos a los que se halla
expuestos son a su vez los contemplados en el modelo de Solvencia Il en el apartado
de riesgo de suscripcién no vida.

El médulo de riesgo de suscripcion del seguro distinto del seguro de vida reflejara el
riesgo derivado de las obligaciones de los seguros distintos del seguro de vida,
atendiendo a los eventos cubiertos y a los procesos seguidos en el ejercicio de la
actividad.

La entidad calcula y evalla sus riesgos de linea con lo establecido por la Directiva
2009/138/CE en su Capitulo VI, Seccién 4.

El riesgo de suscripcion de no vida, se define como el riesgo de pérdida o de
modificacion adversa del valor de los compromisos contraidos en virtud de los
seguros, debido a la inadecuacién de las hip6tesis de tarificacion y constitucion de
provisiones.

El mdédulo de riesgo de suscripcion de no vida recoge la incertidumbre en los
resultados de las entidades relacionada con obligaciones de seguros y reaseguros en
curso, asi como con la nueva produccién esperada, y se divide en tres médulos de
riesgo. Estos médulos de riesgo son los relativos a riesgo de Prima/Reserva, riesgo de
caidas y riesgos Catastréficos de los seguros de No Vida.

A. Riesgo de primay reserva

El riesgo de Prima/Reserva cuantifica la incertidumbre relativa a que las provisiones
técnicas de Primas y Reservas no sean suficientes para atender las obligaciones de la
entidad con sus asegurados.

Para medir los riesgos, es necesario calcular tanto una medida de exposicién como
una medida de riesgo para cada uno de los riesgos, en este caso, para cada linea de
negocio, de forma individual, para posteriormente realizar una agregacion de los
mismos hasta obtener una medida Unica de riesgo que englobe todo el riesgo de prima
y reserva de la entidad:

La medida de exposicidn es la suma del volumen de primas previstos para el
proximo ejercicio y la mejor estimacion de las reservas de siniestros existentes
a la fecha de valoracion, para cada Linea de Negocio

El riesgo o incertidumbre se mide como la desviacion tipica de la exposicion,

tanto para exposicion a riesgo de prima como de reserva y por cada linea de
negocio (Volatilidad de cada Ramo Solvencia ll).
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El riesgo de prima y reserva (total) es la agregacion de los riesgos de todas las
lineas de negocio que tenga la entidad, utilizando un modelo de agregacion
mediante correlaciones, es decir, el riesgo total no es la suma de subriesgos,
porque existe correlacion entre ellos, es decir, resulta muy poco probable que
ocurran todos los riesgos o eventos simultdneamente. La diversificacion reduce
riesgos.

B. Riesgo de caidas

El riesgo de caidas del negocio de no vida, mide el impacto que para la entidad
aseguradora tendria para la entidad, la no renovacién de las pélizas de seguros que se
estima van a renovarse en el proximo ejercicio y que por tanto han sido incluidas en
los célculos de la mejor estimacion.

C. Riesgo Catastrofico

El riesgo Catastréfico de no vida, cuantifica la pérdida de fondos propios que para la
aseguradora tendria la ocurrencia de eventos catastroficos, tanto naturales como
producidos por el hombre.

El calculo del capital de solvencia se ha llevado a cabo en funcién de lo establecido en
la seccion 2 (Médulo de riesgo de suscripcién del seguro distinto del de vida) del
Reglamento Delegado 2015/35 de la Comision, de 10 de octubre de 2014 (articulos
114 a 135) y las directrices en fase definitiva publicadas por EIOPA.

Las cargas de capital de los distintos riesgos o submddulos dentro del modelo, han
sido calculadas conforme a lo establecido para la formula estandar.

Para llevar a cabo los célculos necesarios para la cuantificacion del riesgo de
suscripcion de los seguros de No Vida, se ha utilizado la formula Standard para el
CSO de Prima-Reserva, realizando los siguientes calculos:

1. Se ha determinado el Volumen de Reserva (exposicion), como la mejor
estimacion de la Provision de Siniestros, tal como se describe en el capitulo de
valoracién de provisiones técnicas, para cada Linea de Negocio.

2. Se ha determinado, para cada Linea de Negocio, el Volumen de Prima
(exposicién), en funcion de la siguiente expresion:
V(prem,sjzmax [psip(last,s)] + Fp(existing,5)+ Fp(future,sj

3. Para cada Linea de Negocio, se ha tenido en cuenta la desviacion tipica como
medida del riesgo de Prima y Reserva, atendiendo a los pardmetros de
desviacion tipica de la formula estandar.

4. Se han agregado los riesgos, para obtener el CSO de suscripcion, mediante las
matrices de correlacion de la formula estandar.

5. Se ha calculado el riesgo de caidas y Catastréfico, segun se establece en la
férmula estandar.

6. Se han agregado los riesgos para obtener el CSO No Vida.
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El capital por riesgo de suscripcion de la Entidad es a 31 de diciembre de 2017 de
6.020 miles de euros, lo que representa un 55,32% de las provisiones técnicas de la
compafia.

El CSO total de suscripcion se muestra en el siguiente cuadro:

Comparacion valoracion del Riesgo de suscripcién no vida con la del ejercicio 2016:

*Importes en miles de euros

CSO Prima-Reserva

Desviacion Tipica

CSO Prima-Reserva

P/R
RC Autos 0
Autos, otras clases 0
Maritimos, aéreos y transporte 0
Incendio y otros dafios materiales 0
RC general 0
Crédito y Caucion 0
Defensa juridica 1.329
Asistencia 1.198
Pérdidas pecuniarias diversas 8
Reaseg. No prop. dafios 0
Reaseg. No prop. mat. 0
Reaseg. No prop. dafios mat. 0
Desviaciéon Tipica del Riesgo P/R (o) 2.004

Volumen 32.142
o % 6,2%
0 99,5% 18,7%
CSO primay res ‘ 6.013

CSO Prima Reserva 6.013
CSO Caidas 140
CSO Catastrofico 21
CSO No Vida 6.020

*Importes en miles de euros

CSO No Vida 2016 2017
Total 5.691 6.020

Diferencia

329
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D. Técnicas de reduccidn del riesgo

Para reducir el riesgo LEGALITAS SEGUROS mantiene contratos de reaseguro con
entidades reaseguradoras de primer nivel.

E. Concentraciones de riesgo significativas

No existen concentraciones significativas de riesgo.

F. Sensibilidad al riesgo

Anualmente se realiza un andlisis de la sensibilidad al riesgo con hipétesis de caidas

de cartera, sin que exista una variacion significativa en el mismo.

C.2. RIESGO DE MERCADO

A. Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

El riesgo de mercado abarca todas aquellas actividades de caracter financiero donde
la Entidad asume riesgo patrimonial como consecuencia del cambio en los factores de
mercado. Entre ellos, podemos destacar, fluctuaciones en la curva de tipos de interés,
movimientos en los precios de la renta variable, movimientos en los spreads de
crédito, tipos de cambio y variaciones en los valores de los bienes inmuebles.

La Entidad utiliza las medidas contempladas en la normativa vigente de Solvencia Il
para el Calculo de Solvencia Obligatorio como método para evaluar todos estos
riesgos.

B. Descripcion de los riesgos significativos

En el ejercicio de su actividad, LEGALITAS SEGUROS tiene una exposicion a riesgos
de mercado por los conceptos de riesgo de tipo de interés, spread de crédito, renta
variable (capital riesgo) y concentracion.

No existe riesgo de inmuebles ni otros activos alternativos (materias primas, etc). No
existe tampoco asuncién de riesgo divisa por tipo de cambio (como asi se demuestra
en el capital regulatorio por este concepto) ni en su objetivo de negocio ni en su
objetivo de rentabilidad de las inversiones.

Entendiendo que la politica de inversion de LEGALITAS SEGUROS es preservar el
valor de los activos de la compafiia e incrementarlo en la medida que evite poner en
peligro su nivel actual y que, al mismo tiempo, permita mantener un margen suficiente
de liquidez que permita hacer frente a sucesos inesperados o cualesquiera otras
circunstancias perjudiciales para la entidad, se puede resumir el perfil de riesgo de la
Entidad en los siguientes objetivos estratégicos:
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- Tipo de Interés: La estrategia no persigue una inmunizacion perfecta, pretende
compensar en la medida de lo posible, la fluctuacion del pasivo (a mayor tipo
de interés, menor valoracion del activo pero también menos deuda valorada a
precios de mercado, y a menor tipo de interés, mayor valor de la deuda pero
mayor valor de las inversiones). Los activos tienen una duracion modificada de
0,092 y los pasivos de 1,587

- Spread: Obtener una rentabilidad via exposicion estratégica a bonos y activos
similares emitidos por entidades gubernamentales, financieras y corporativas.
El riesgo derivado de esta exposicidén consiste en la posible reduccion del valor
de las inversiones si el diferencial de crédito de las entidades aumenta,
manteniendo otros factores constantes (como la curva de tipos de interés sin
riesgo). De igual modo, el valor de mercado de las inversiones aumentaria, de
producirse una reduccién del diferencial de riesgo de crédito de los distintos
emisores. La exposicion de Legalitas a activos de esta naturaleza viene
resumida en las siguientes tablas (primero en valoracién y debajo en
porcentajes):

* Importes en miles de euros

Categoria/Rating (€) A BBB BB NR

TESORO 0 0 0 0 0
CORPORATIVO FINANCIERO 906 600 80 0 1.586
Categoria/Rating (%) A BBB BB NR
TESORO 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00%
CORPORATIVO FINANCIERO | 57,13% 37,83% 5,04% 0,00% | 100,00%

TOTAL ‘ 57,13% 37,83% 5,04% 0,00% 100%

- Renta Variable: LEGALITAS SEGUROS mantiene una pequefia inversion en
Renta Variable cotizada, buscando obtener una rentabilidad marginal por dicha
exposicion. Sin embargo, ésta no puede considerarse estratégica, debido a su
reducido tamaiio (0,80%).

- Concentracion: El 100% de la cartera esta invertido en Espafa. El Instrumento
del Mercado Monetario del Gobierno de este mismo pais tiene un peso de
80,79% sobre el total de la cartera. En cuanto a otros grupos emisores con un
peso destacable estarian:

*Importes en miles de euros

GRUPO EMISOR TOTAL EMISOR PESO (%)
BANCO SANTANDER 405 33,64%
BANCO POPULAR 300 24,97%
BANCO SABADELL 200 16,77%
UNICAJA 200 16,39%
BANKIA 100 8,23%
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- Divisa: No existen inversiones en divisas

El SCR de Mercado de LEGALITAS SEGUROS a 31 de diciembre de 2017 es de 159
miles de euros, en el que destacan el SCR de spread, con un valor de 37 miles de
euros y el SCR de concentracion por valor de 120 miles de euros, debido a la
estructura de su cartera basada en productos estructurados y renta fija y a la alta
concentracién en el sector financiero.

*Importes en miles de euros

SCR MERCADO 159
TIPO INTERES 44
BOLSA 41
INMUEBLES 0
SPREAD 37
DIVISA 0
CONCENTRACION 120

LEGALITAS SEGUROS posee un porcentaje muy pequefio en activos de renta
variable y no posee ningun inmueble. Todas las inversiones de la Entidad estan en
euros.

El sistema de gestion de riesgos de LEGALITAS SEGUROS, abarca los riesgos
tenidos en cuenta en el célculo del capital de solvencia obligatorio (SCR) asi como los
riesgos no tenidos en cuenta (0 se han tenido en cuenta parcialmente) en dicho
calculo, en cumplimiento con el articulo 44.2 de la Directiva Solvencia Il.

En la medicion de tales riesgos bajo los criterios de célculo del SCR, LEGALITAS
SEGUROS cumple con las directrices publicadas por EIOPA en relacién a los riesgos
de mercado y contraparte.

Por ejemplo, en el caso del subriesgo de tipo de interés, LEGALITAS SEGUROS:

- incluye todos los activos y pasivos sensibles a los tipos de interés,

- recalcula la provision técnica en los tres escenarios (el de base, el de subida de
tipos, y el de bajada de tipos), utilizando en cada uno la estructura temporal del
tipo de interés sin riesgo basica aplicable a cada fecha de valoracion (tras cada
una de las perturbaciones correspondientes) y afiadiendo posteriormente el
ajuste por volatilidad,

- recalcula en cada escenario también el valor de los activos sobre la misma
curva de tipos de interés utilizada para valorar la provision técnica, pero sin el
ajuste de volatilidad y en su lugar afiadiendo de forma invariable el spread de
mercado correspondiente a cada activo financiero, derivado de su valor de
mercado (cotizado, cuando procede, o de contraste, en caso de activos sin
cotizacion). En todos los casos implica la valoraciébn segin modelo para
determinar el valor de los activos en cada escenario,

- obtiene una valoracion inicial coherente con los valores de mercado (cotizacion,
cuando existe) de los activos financieros valorados por contraste.
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En relacion a los puntos anteriores, la curva de interés bésica y el ajuste por volatilidad
son los correspondientes a los publicados por EIOPA en su pagina web, donde
actualiza mensualmente todos los parametros del modelo estandar que son sujetos a
variacién periédica.

En cuanto al riesgo de spread, concentracion y renta variable, de acuerdo a las
normas de célculo del capital regulatorio por el método estandar especificadas en el
Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision de 10 de octubre de 2014,
LEGALITAS SEGUROS:

- utiliza el segundo mejor rating disponible para las Instituciones de Evaluacion
Crediticia Externa (ECAIs) o “agencias de rating” generalmente consideradas
en la industria,

- calcula la sensibilidad del valor de cada instrumento a una alteracion del spread
de crédito, lo que genera una métrica conocida como “duracion spread”, y que
sirve como parametro clave para estimar el capital regulatorio por este riesgo,

- asocia los factores de perturbacion correspondientes a cada tipo de exposicion
(soberana, corporativa, cédulas, etc), y los dos parametros anteriores (rating y
duracion spread) para calcular el capital regulatorio por riesgo de spread para
cada activo financiero y para la cartera de inversiones en conjunto,

- tiene en cuenta depdsitos cuando éstos tienen un vencimiento superior a 3
meses, 0 no vienen un vencimiento determinado, como por ejemplo, las
cuentas asociadas a compromisos pro derivados (permutas financieras),

- considera los grupos emisores en la medicion del riesgo de concentracion, y les
asocia el rating medio de las inversiones en cartera emitidas por las entidades
pertenecientes a cada grupo,

- asocia los umbrales maximos de concentracién asi como los factores de
penalizacién sobre los excesos sobre umbral correspondientes a cada tipo de
emisor y su rating, para calcular el capital regulatorio por riesgo de
concentracion,

- aplica la actualizacibn mensual del ajuste simétrico de renta variable —
publicado por EIOPA en su pagina web - que afecta a las perturbaciones de los
precios de las inversiones sujetas a este médulo (fondos de inversién de capital
riesgo).

Ademas de los célculos de capital regulatorio, LEGALITAS SEGUROS elabora sus
propias mediciones alternativas, tanto de los riesgos tratados como de los riesgos no
tratados en la formula estandar.

Estas mediciones incluyen métricas basicas como la duracion modificada por clases
de activos, pero también métricas probabilisticas como las basadas en la metodologia
Value-at-Risk comunmente empleada en la industria financiera.

Ademas, complementa estas mediciones con pruebas de tensién complementarias y

méas adaptadas a las inversiones de LEGALITAS SEGUROS que las propuestas
implicitamente por EIOPA en su modelo estandar.
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C. Politica de Inversién

La Entidad invierte sus activos de acuerdo con el principio de prudencia establecido en
el articulo 132 de la Directiva 2009/138/CE y cuenta con una politica de inversion
propia.

Dicha politica contiene diversos limites y procedimientos a seguir, por categoria de
activo, a la hora de realizar las distintas inversiones. Dichos limites tienen el objetivo
de medir y evaluar correctamente los riesgos de mercado a los que pudieran estar
afectos las inversiones, como por ejemplo, limites de duracion (riesgo de tipos de
interés), limites de calificacion crediticia (riesgo de spread) o limites de concentracién
(riesgo de concentracion)

D. Técnicas de reduccion del riesgo

La Entidad aplica el ajuste por volatilidad sobre la curva basica de tipos de interés sin
riesgo, con actualizacién trimestral, lo cual provoca un mejor casamiento en la
estructura temporal entre activo y pasivo, minorando el descalce entre ambas carteras
lo que conlleva una menor sensibilidad frente al riesgo de tipos de interés.

E. Concentraciones de riesgo significativas

No existen concentraciones de riesgo significativas.

F. Sensibilidad al riesgo

Anualmente se realiza un andlisis de la sensibilidad al riesgo con hipotesis de caidas

de rating, sin que exista una variacion significativa en el mismo.

C.3. RIESGO CREDITICIO

A. Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

De acuerdo con la Directiva Solvencia ll, el concepto de riesgo de crédito o contraparte
se define como “la modificacion adversa de la situacion financiera resultante de
fluctuaciones en la solvencia de los emisores de valores, las contrapartes y
cualesquiera deudores al que estan expuestas las empresas de seguros y de
reaseguros, en forma de riesgo de incumplimiento de la contraparte, riesgo de
diferencial o concentracion de riesgo de mercado”.

El riesgo de crédito tiene su origen en:
1. Emisién de valores o contraparte
2. Deudores
La Entidad supervisa y gestiona las exposiciones a riesgo de crédito con el objetivo de

cumplir con las obligaciones con sus asegurados, asi como de limitar el riesgo
asumido ante un deterioro significativo de la calidad crediticia de las contrapartes.
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Cabe destacar que es fundamental la monitorizacion de riesgo de crédito o contraparte
debido a la naturaleza de su negocio, por ello, la Entidad, mediante su politica de
inversion establece una serie de criterios en cuanto a limites sobre niveles de rating a
partir de los cuales crear una serie de alarmas de seguimiento con respecto a dichos
instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Entidad también utiliza las medidas contempladas en la normativa
vigente de Solvencia Il para el Célculo de Solvencia Obligatorio como método para
evaluar todos estos riesgos.

B. Descripcion de los riesgos significativos

La Entidad caracteriza el riesgo crediticio de dos formas excluyentes: el riesgo de
variaciéon del diferencial de crédito (o calificacion crediticia) de los bonos y el riesgo de
incumplimiento de la contraparte. Este uUltimo hace referencia a las posibles pérdidas
derivadas del incumplimiento inesperado, o deterioro de la calidad crediticia, de las
contrapartes y los deudores de la Entidad en los siguientes doce meses.

En el caso especifico de la Entidad, las fuentes de riesgo de la Entidad son las
siguientes:

- Cuentas corrientes y depésitos a corto plazo depositados en entidades
financieras

- Saldos de reaseguro
- Importes a cobrar de seguros e intermediarios
- Otros créditos

La Entidad tiene como obijetivo limitar el riesgo asumido ante un deterioro significativo
de la calidad crediticia de sus contrapartes.

Para ello, la entidad, mediante su politica de inversién, puede establecer una serie de
criterios en cuanto a limites sobre niveles de rating a partir de los cuales crear una
serie de alarmas de seguimiento con respecto a dichos instrumentos financieros.

El riesgo de contraparte asumido por la Entidad es 1.377 miles de euros.

C. Politica de Inversién

La Entidad siempre invierte sus activos en base al principio de prudencia establecido
en el articulo 132 de la Directiva 2009/138/CE

La Entidad, en su politica de inversién, detalla limites bastante claros y concisos en
cuanto a la calificacion crediticia de las contrapartes de sus inversiones financieras.

D. Técnicas de reduccién del riesgo

Para reducir el riesgo LEGALITAS SEGUROS mantiene contratos de reaseguro con
entidades reaseguradoras de primer nivel.
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E. Concentraciones de riesgo significativas

Dado que la mayor parte de la cartera se encuentra en depdésitos a plazo, los cuales
estan respaldados por el Fondo de Garantia de Depdsitos, y las cuentas de efectivo
estan bien diversificadas, no existe una concentracion significativa a este riesgo.

F. Sensibilidad al riesgo

Anualmente se realiza un andlisis de la sensibilidad al riesgo con hipotesis de caidas

de cartera, sin que exista una variacion significativa en el mismo.

C.4. RIESGO DE LIQUIDEZ

A. Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

La Entidad examinard las necesidades de liquidez en funcion del vencimiento de sus
obligaciones de seguros, es decir, deberé identificar si las necesidades de liquidez son
a corto o largo plazo y en funcién de ello, determinara la idoneidad de la composicion
de los activos en términos de duracion y liquidez para que éstas cubran esos gaps de
liquidez y que, de esta manera, las carteras de activo y pasivo estén, en la medida de
lo posible, lo mejor casadas posibles en cuanto a su estructura temporal se refiere. Por
otro lado, con las carteras de activo y pasivo bien macheadas la sensibilidad frente al
riesgo de tipo de interés serd menor.

B. Descripcidon de los riesgos significativos

De acuerdo con la Directiva Solvencia I, el concepto de riesgo de liquidez se define
“‘como el riesgo de que las empresas de seguros y de reaseguros no puedan realizar
las inversiones y demas activos a fin de hacer frente a sus obligaciones financieras al
vencimiento”.

Los dos principales riesgos a los que se enfrenta la Entidad son:

a) Riesgo de Financiacion: posibilidad de sufrir pérdidas por no disponer de
efectivo o activos liquidos (imposiciones a plazo fijo o repos) para hacer frente
a las obligaciones de pago, en tiempo y forma, a coste razonable y sin afectar a
la operativa diaria o a la situacion financiera de la Entidad.

b) Riesgo de Liquidez de Mercado: posibilidad de sufrir pérdidas ocasionadas por
la reduccién de precio de un activo financiero cuando se pone a la venta,
debido al desajuste entre oferta y demanda o por la falta de un mercado activo
con suficiente volumen de negociacion para ese activo financiero en concreto.

En cuanto al primer punto, la Entidad tiene un perfil de riesgo de liquidez — financiacion
Bajo. Dispone de efectivo por valor de 700 miles de euros, que puede hacer frente a
contingencias de pasivo por un importe de hasta el 5,61% de las inversiones totales.
Por otro lado, un 80,88% del valor total de las inversiones se materializan en un “pacto
de recompra” y un 12,70% del total de las inversiones en depoésitos. Estos
instrumentos son, por naturaleza, activos muy liquidos.
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Hemos comentado una segunda vertiente del “riesgo de liquidez’. Esta es la
relacionada con el riesgo de mercado, es decir, con la depreciacion de las inversiones.

La Entidad tiene una participacién en acciones que supone un 0,80% del total, siendo
un porcentaje demasiado bajo como para suponer un impacto importante en la cartera.

En definitiva, el perfil de riesgo de liquidez de la Entidad est4d adecuadamente
monitorizado y controlado, en todos los aspectos en los que este riesgo puede
presentarse en circunstancias normales y de stress.

C. Politica de Inversion

La politica de inversibn de la Entidad hace referencia explicita en cuanto a la
obligacion de mantener, en todo momento, posiciones de tesoreria y liquidez
suficientes para hacer frente a los compromisos previstos de pago.

Se prevé una gestion de la tesoreria con el objetivo de identificar las eventuales
necesidades de liquidez.

D. Técnicas de reduccién del riesgo

La Entidad no utiliza técnica de reduccion del riesgo de liquidez.

E. Concentraciones de riesgo significativas

No existen concentraciones de riesgo significativas ni para riesgo de financiacion, ni
para riesgo de liquidez de mercado. Dado que hay recursos liquidos a la vista para
poder hacer frente a las posibles obligaciones de pago y ademas la mayor parte de la
cartera de inversiones de la Entidad esta invertida en productos liquidos, es decir,
activos que en caso de que sea necesario, puedan ser convertidos a tesoreria o
liquidez rapidamente, sin apenas impacto en resultados por pérdidas cuyo origen es la
liquidez del activo.

F. Sensibilidad al riesgo

Debido a la casi nula exposicion a este riego no se realizan analisis de sensibilidad.

C.5. RIESGO OPERACIONAL

El Riesgo Operacional es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacion o de la
disfuncion de procesos internos, del personal o de los sistemas, o de sucesos
externos.

Para el calculo del Riesgo Operacional se tienen en cuenta las siguientes
caracteristicas:

e Primas devengadas durante los ultimos doce meses, tanto en seguros y

reaseguros de vida, no vida y en seguros de vida donde el asegurador asume
riesgo de la inversion, sin deducir primas de reaseguro.
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¢ Primas devengadas durante los doce meses anteriores a los Ultimos doce
meses, tanto en seguros y reaseguros de vida, no vida y en seguros de vida
donde el asegurador asume riesgo de la inversion, sin deducir primas de
reaseguro.

e Provisiones técnicas por seguro y reaseguro de vida, vida en el que el tomador
asume el riesgo de la inversion y no vida.

e Elimporte del CSO basico.

e Gastos incurridos durante los 12 meses anteriores por contratos en los que el
tomador asume riesgo de la inversion.

El Riesgo Operacional de la Entidad se cuantifica en 967 miles de euros.

‘ C.6. OTROS RIESGOS SIGNIFICATIVOS

LEGALITAS SEGUROS no tiene otros riesgos significativos.

C.7. CUALQUIER OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

No existe otra informacion relevante.

‘ D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

‘ D.1. VALORACION DE ACTIVOS

A. Valoracion por Clase de Activo

La naturaleza de las inversiones que componen la cartera de LEGALITAS SEGUROS
es la siguiente: Encontramos inversion directa en activos de renta fija, depdsitos,
liquidez y renta variable.

* Importes en miles de euros

Valoracion )
Directo 12.487 100%
Total 12.487 100%

El “precio de mercado” o precio “mark-to-market” esta relacionado con un mercado
organizado, liquido y profundo (“mercado activo”), en el que las transacciones
corrientes de volumenes razonables no estan expuestas a riesgo de liquidez debido a
la existencia de oferta y demanda sobre el valor en cuestion. Se entiende a estos
efectos como riesgo de liquidez la posible pérdida o reduccién de precio que se puede
producir en la compra o en la venta de un activo financiero debido a la existencia
limitada de vendedores o compradores (ausencia de oferta y demanda).
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En el caso de existir activos sin precio de mercado valido, se procederia a obtener su
valor razonable.

El “valor razonable” es un precio justo, independiente y transparente, generado por
modelos tedricos fundamentados en las mejores practicas de la industria financiera y
aceptado por las partes afectadas por su utilizacion a efectos de valoracién y medicién
de riesgos.

Para aquellos activos de renta fija respecto de los cuales no existe un “mercado
activo”, ya sea por su propia naturaleza o por haber sido creado mediante un contrato
de colocacion privada (como ocurre con los productos estructurados), el valor
razonable se obtiene mediante la aplicacion de modelos financieros teoricos y técnicas
de contraste de valoracién. Esta valoracidbn genera un precio que se conoce
habitualmente como precio “mark-to-model”.

En este proceso de valoracidon han de incorporarse parametros adecuados, variables
de mercado observables, variables implicitas en cotizaciones y otras referencias.

Cualquier corriente de flujos de pago futuras ha de descontarse a valor presente. Para
ello es necesario utilizar una curva de tipos de interés de mercado disponible sin
dificultad.

Por otro lado es necesario incorporar un ajuste por riesgo de crédito, que representa la
reduccién del valor de una inversién debido a la existencia, por remota que sea, de
una probabilidad de insolvencia de la contraparte que afronta el pago periédico o final.
Esta probabilidad de insolvencia esta implicita en las cotizaciones de las inversiones y
se monitoriza por el diferencial de crédito o spread.

Todos los pardmetros y variables utilizadas en la valoraciéon de las inversiones son
actualizadas a las vigentes en cada momento de valoracion, lo que produce la
fluctuacion del valor de las inversiones en cada momento.

LEGALITAS SEGUROS valora sus inversiones a precios de mercado.
En Solvencia ll, los activos deben valorarse siguiendo la siguiente jerarquia:

1) Precios cotizados en mercados financieros
2) De no existir los primeros, emplear precios para activos similares

3) Como ultimo recurso podemos calcular el valor razonable segun la metodologia
dispuesta en el apartado anterior

Por lo tanto, el valor econémico de los activos no coincide con el valor contable de los
mismos a no ser que estén contabilizados a precios de mercado.

A continuacion mostramos una tabla comparativa de las inversiones de LEGALITAS
SEGUROS entre 2016 y 2017:

*Importes en miles de euros

2016 2017

Directo 11.815 12.487
Total 11.815 12.487
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B. Diferencias Valoracién Solvencia Il y Valoracion Contable

En cualquier caso, existen casos concretos en los que la valoracion Solvencia Il y
contable presentard diferencias a pesar de esto ultimo:

1) Los activos intangibles: tendran valor cero a no ser que puedan ser vendidos
por separado o de que se pueda demostrar que hay un precio de cotizacion en
algun mercado para ese activo o uno similar (Art. 12 Reglamento Delegado
2015/35). El fondo de comercio valdrd cero en todos los casos. A cierre de
2017, la Entidad presenta el siguiente desglose:

*Importes en miles de euros

Activo Valor Contable Valor Sli Diferencia

Inmovilizado Inmaterial 648 0,00 -648

2) El valor econdmico de la renta fija incluird los intereses devengados, que
contablemente se suelen introducir en la partida de Balance “Periodificaciones”.
La Entidad presentaba la siguiente valoracion:

* Importes en miles de euros
Activo Valor Contable Valor Sli Diferencia

Depdsitos distintos de los
activos equivalentes al efectivo

1.580 1.586 6

3) Los activos y pasivos por impuesto diferido se valorara segun lo comentado en
el epigrafe anterior.

*Importes en miles de euros
Valor Contable Valor Sl Diferencia

Activo por Impuesto Diferido 592,33 586,23

Pasivo por Impuesto Diferido 454,17 454,17

Los cambios mas significativos de las valoraciones entre balance contable y Solvencia
Il son causadas por la valoracién de las provisiones técnicas y otros activos
(comisiones anticipadas).
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D.2. VALORACION DE PROVISIONES TECNICAS

A. Valoracion por Linea de Negocio

Las provisiones técnicas de una compafiia de seguros, representan la valoracion de
los importes que la compafiia debe tener en su balance para hacer frente a sus futuras
obligaciones de pago con sus asegurados.

Concretamente, el valor de las provisiones técnicas se correspondera con el importe
actual que las empresas de seguros o reaseguros tendrian que pagar si transfirieran
sus obligaciones de seguro y reaseguro de manera inmediata a otra empresa de
seguros o de reaseguros.

El valor de las provisiones técnicas sera igual a la suma de la mejor estimacion y del
margen de riesgo:

La mejor estimacion se correspondera con la media de los flujos de caja futuros
ponderada por su probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero
(valor actual esperado de los flujos de caja futuros) mediante la aplicacion de la
pertinente estructura temporal de tipos de interés sin riesgo, basada en
hipétesis realistas con arreglo a métodos actuariales o estadisticos adecuados.

El margen de riesgo sera tal que se garantice que el valor de las provisiones
técnicas sea equivalente al importe que las empresas de seguros y de
reaseguros previsiblemente necesitarian para poder asumir y cumplir las
obligaciones de seguro y reaseguro, es decir, el coste de financiacion del
capital necesario para asumir los riesgos inherentes al negocio.

En el caso de las provisiones técnicas de no vida se dividen en Mejor Estimacion de
Prima y Mejor Estimacion de Reservas

Para la valoracion de la Mejor Estimacion, se ha utilizado la metodologia establecida
en los articulos 75 a 86 de la Directiva 2009/138/CE, asi como a los articulos 48 y
siguientes del RD1060/2015, de 20 de noviembre (en adelante ROSSEAR),
destacando los siguientes puntos:

e El calculo se ha realizado por Linea de Negocio.

e Base de calculo mensual, es decir, los flujos que se obtienen en las
valoraciones son mes a mes.

e Horizonte temporal contemplado hasta el final de los flujos probabilizados.

e Se han considerado todos los flujos de entrada y salida, diferenciando entre
magnitudes de reserva (Provisibn de Siniestros) y magnitudes de prima
(Provision de Primas no Consumidas y Primas correspondientes a
Renovaciones Tacitas).

e Los flujos de caja obtenidos, se han descontado a la curva EIOPA a 31/12/2017
aplicando ajuste por volatilidad.

e EIl célculo del Risk Margin se realiza mediante el método simplificado de
aproximacion por duraciones.
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Para los calculos se han utilizado las hip6tesis que se describen a continuacion, cuya
justificacion se halla expuesta en el Informe Actuarial:

Se han obtenido los ratios de siniestralidad basados en el histérico de siniestralidad,
para su aplicacién a las provisiones de primas no consumidas, asi como a las primas
futuras de renovaciones técitas, en el calculo de la Mejor Estimacion de Prima
obteniendo los siguientes ratios por linea de negocio:

e Defensa Juridica: 18,40%.

e Asistencia: 33,15%.

e Pérdidas Pecuniarias: 74,68%.

o Reaseguro Proporcional Defensa Juridica: 58,06%.

¢ Reaseguro Proporcional Asistencia: 50,92%
Se han obtenido ratios de los gastos a aplicar para hallar las provisiones de primas y/o
siniestros, incluyendo las primas futuras de renovaciones tacitas, para el calculo de la
Mejor Estimacion de provision de primas o siniestros, obteniendo los siguientes,

desglosados por naturaleza y linea de negocio:

Adquisicion Ratio de Ratio de
(CON Administracién Gastos Otros
comisiones)

Adquisicion
(SIN
comisiones)

Imputables a Gastos
Prestaciones Técnicos

J.Suer?d“i::‘;de deiziac 39,22% 25.850% 7,59% 4,00% 22.27%
Seguro de asistencia 57,75% 7,08% 0,02% 0,72% 4,59%
Pérdidas pecuniarias o o o 0 o
oo 11,53% 3,12% 5,57% 1,82% 11,53%
ES;Snesga“jrfﬁzriggorc'O”a' 22.78% 10,04% 2,98% 1,59% 5,91%
sszss'?gtfnocg"porc'ona' 30,25% 13,60% 0,00% 2,15% 13,67%
?gfjﬁ?af{;’spéﬁ};‘r’gg'sona' 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Comparacion de gastos respecto a los estimados en el ejercicio 2016:

Gastos

totales
Seguro de
defensa 88,78% 99,02% 10,24%
juridica
Seguro de
asistencia
Pérdidas
pecuniarias 55,68% 33,57% -22,11%
diversas
Reaseguro
Proporcional
defensa
juridica
Reaseguro
Proporcional
de
asistencia
Reaseguro
Proporcional
pecuniarias
diversas

2016 2017 Diferencia

66,78% 70,16% 3,38%

51,69% 43,30% -8,39%

59,59% 59,67% 0,08%

0,00% 0,00% 0,00%

Asimismo, mediante la aplicacibn de métodos estadisticos, se han obtenido los
patrones de pago de los siniestros ocurridos, asi como los esperados, para estimar los
flujos de pagos y cobros futuros esperados de los contratos de seguros.

Respecto del reaseguro cedido, se han aplicado técnicas de valoracién equivalentes a
las anteriormente mencionadas para el negocio de directo, en base a los porcentajes
de cesiodn previstos o historicos.

Respecto del ejercicio anterior, no se han producido cambios significativos en las
hipétesis contempladas
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Aplicando las hipétesis anteriores al modelo de célculo de flujos y descontando a la
curva libre de riesgo con ajuste por volatilidad, la mejor estimacién de prima reserva y
la mejor estimacion de importes recuperables de reaseguro a 31/12/2017 son las

siguientes:

* Importes en miles de euros

Linea de Negocio M.E.Prima M.E.Reserva Mejor Estimacién
Seguro de defensa juridica 3.750 412 4.162
Seguro de asistencia 550 2.167 2.718
Pérdidas pecuniarias diversas 15 10 24
Reaseguro Proporcional
defensa juridica 626 3.015 3641
Reaseguro Proporcional de 117 0 117
asistencia
Reaseguro Proporcional 0 0 0
pecuniarias diversas
Total 4.824 5.604 10.428

* Importes en miles de euros

M.E. Prima M.E. Reserva Mejor Estimacion
Linea de Negocio Recuperable Recuperable Recuperable
Reaseguro Reaseguro Reaseguro
Seguro de defensa juridica 0 0,4 0,4
Seguro de asistencia 290 2.075 2.365
Pérdidas pecuniarias diversas 0 0 0
Reaseguro Proporcional 0 0 0
defensa juridica
Reaseguro Proporcional de 0 0 0
asistencia
Reaseguro Proporcional 0 0 0
pecuniarias diversas
Total 290 2.075 2.365

Comparacion de la valoracion del BE respeto al ejercicio 2016:

* Importes en miles de euros

BE 2017 Diferencia
Seguro de defensa
juridica 3.285 4.162 877
Seguro de asistencia 1.878 2.718 840
Pgrdldas pecuniarias 5 o 22
diversas
Reaseguro Proporcional
defensa juridica 3.347 3641 294
Reaseguro Proporcional
de asistencia -169 117 52
Reaseguro Proporcional 0 0 0
pecuniarias diversas
Total 8.343 10.428 2.085
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El margen de riesgo de toda la cartera de obligaciones de seguro y reaseguro se
calculara utilizando la siguiente formula:

o SCR()
RM =CoC- ¥ — =
120 {1+ r()‘ + 1)]

dénde:
CoC representara la tasa de coste del capital,
La suma abarcara todos los nimeros enteros, incluido el cero;

SCR(t) representaré el capital de solvencia obligatorio (CSO) a que se refiere el
articulo 38 del Reglamento Delegado 2015/35 , apartado 2, al cabo de t afios;

r(t + 1) representara el tipo de interés sin riesgo basico correspondiente al
vencimiento de t + 1 afios.

A pesar de la formula general del margen de riesgo, se ha utilizado el método
simplificado correspondiente al nivel 3 de la jerarquia de simplificaciones posibles,
segun lo establecido en la Directriz 61 sobre valoracion de provisiones técnicas,
mediante el uso de la duracién modificada de los pasivos de seguros como un factor
de proporcionalidad.

El margen de riesgo total, se reparte entre las distintas lineas de negocio, incluyendo
el reaseguro proporcional aceptado.

Los resultados a 31/12/2017 son los siguientes:

* Importes en miles de euros
Linea de Negocio Directo y

. Margen de
Reaseguro Proporcional Riesao
Aceptado 9
Seguro de defensa juridica 239
Seguro de asistencia 215
Pérdidas pecuniarias diversas 1
Total 455

B. Nivel de Incertidumbre en las Provisiones Técnicas

El nivel de incertidumbre en las Provisiones Técnicas es el contemplado en el informe
ORSA.
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C. Diferencias Valoracion Solvencia Il y Valoracién Contable

La principal diferencia entre las provisiones matematicas constituidas y la Mejor
Estimacién, procede fundamentalmente de que las PPTT bajo normativa Solvencia |
se valoran de acuerdo con bases técnicas de los productos y a los tipos de interés
técnicos de cada una de las pdlizas. Sin embargo, en Solvencia Il no se utilizan los
flujos probables generados para el calculo de las provisiones bajo Solvencia | sino que
deben recalcularse conforme a la propia normativa (Mejor Estimacion) en cuanto al
comportamiento biométrico de las distintas carteras de seguros y gastos incurridos
para, posteriormente, actualizarlas con la curva de tipos de interés publicada por
EIOPA, curva que muestra tipos muy bajos, corregida por el ajuste por volatilidad.

Las principales diferencias entre las provisiones matematicas constituidas y la Mejor
Estimacién proceden basicamente de dos fuentes:

e Curva de descuento muy por debajo de los tipos de interés técnico para el
célculo de las reservas matematicas, fundamentalmente en las carteras que se
rigen por el articulo 33.2.a del ROSSP.

o Gastos de gestidon proyectados frente a los gastos de gestion establecidos en
las bases técnicas de los productos.

El siguiente cuadro muestra las diferencias a 31 de diciembre de 2017:

* Importes en miles de euros

Provisiones . . .,
Mejor Estimacién

contables

12.700 10.884

D. Ajuste por Casamiento

La Entidad no aplica ajuste por casamiento.

E. Ajuste por Volatilidad

La Entidad calcula sus provisiones técnicas utilizando la curva libre de riesgo con
ajuste por volatilidad contemplado en el articulo 77 quinquies de la Directiva

2009/138/CE.

Suponiendo que la Entidad no aplicara dicho ajuste por volatilidad, los resultados
serian los siguientes:

El impacto en el calculo de la Mejor Estimacién sin el ajuste por volatilidad es de 9.442

euros. La repercusion en los ratios de fondos propios sobre SCR y sobre CMO no es
significativa.
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F. Estructura Temporal de Tipos de Interés sin Riesgo Transitoria

Para el calculo de las provisiones técnicas, no se ha utilizado ni la medida transitoria
sobre tipos de interés contemplada en el articulo 308 quater de la Directiva
2009/138/CE, ni la deduccion transitoria de las provisiones técnicas contemplada en el
articulo 308 quinquies de la Directiva 2009/138/CE.

G. Deduccidn transitoria contemplada

La Entidad no aplica la deduccion de transitoria.

H. Importes recuperables de reaseguro

El importe recuperable de reaseguro es el de la provisiéon técnica de prestaciones

pendientes contable (2.402 miles de euros).

D.3. VALORACION DE OTROS PASIVOS

En Solvencia Il, los pasivos que no corresponden con las provisiones técnicas de la
entidad pueden presentar diferencias entre el balance contable y econdémico, en el
caso de la Entidad, no se han registrado diferencias en las partidas de pasivo no
afectas a la actividad de la empresa

Se deberan valorar todos los impuestos diferidos relacionados con los activos (y
pasivos) que se reconozcan a efectos de Solvencia Il, o a efectos fiscales, siguiendo
las normas internacionales de contabilidad. En cualquier caso, independientemente de
los activos o pasivos por impuesto diferido que existan a nivel contable, se debera
reconocer la pérdida o ganancia a nivel de total activo (y pasivo) por valorar
empleando criterios Solvencia Il en lugar de contablemente. Aplicaremos el tipo
impositivo correspondiente (25% en el caso de la Entidad) a dicha diferencia y
dependiendo de si ha crecido o ha disminuido el Activo se generard un pasivo o activo
por impuesto diferido respectivamente.

D.4. METODOS DE VALORACION ALTERNATIVOS

No se han aplicado métodos alternativos de valoracion en las inversiones puesto que
todos los activos financieros de la Entidad se pueden valorar con arreglo a la
normativa de Solvencia Il.

D.5. CUALQUIER OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

No existe otra informacion relevante.
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| E. GESTION DEL CAPITAL

| E.1. FONDOS PROPIOS

A. Objetivos, Politicas y Procesos para gestionar los FFPP

La Entidad, con el objetivo de fortalecer su situacion financiera y poder absorber
posibles resultados negativos si ocurrieran, enfoca su politica de gestion de capital con
el fin de disponer de unos fondos propios suficientes que permitan mantener la
solvencia en la Entidad ante posibles escenarios adversos. Para ello, una de las
principales medidas que pone en practica es la distribucion mayoritariamente de sus
resultados positivos a incrementar las reservas en vez de repartirlos.

B. Estructura, Importe y Calidad de los FFPP por nivel

Los fondos propios estaran constituidos por la suma de los fondos propios basicos a
que se refiere el articulo 88 de la Directiva 2009/138 y de los fondos propios
complementarios a que se refiere el articulo 89 de la Directiva 2009/138.

Los elementos de los fondos propios basicos son los siguientes:

1) La parte del excedente de los activos con respecto a los pasivos, incluidos los

siguientes elementos en su caso:

a. Capital Social Ordinario desembolsado y la correspondiente prima de
emision

b. Fondos excedentarios que no se consideren obligaciones derivadas de los
contratos de seguro o reaseguro

c. Acciones preferentes desembolsadas y las correspondientes primas de
emision

d. Reserva de conciliacion

2) Los pasivos subordinados desembolsados

Los fondos propios complementarios estan constituidos por elementos distintos de
los fondos propios basicos que puedan ser exigidos para absorber pérdidas. Podran
comprender los siguientes elementos, siempre que no sean fondos propios basicos:

1) Capital social o fondo mutual no desembolsados ni exigidos.
2) Cartas de crédito y garantias.

3) Cualesquiera otros compromisos legalmente vinculantes recibidos por las
empresas de seguros y reaseguros.
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Los elementos de los fondos propios se clasificardn en tres niveles. La clasificacion de
dichos elementos depende de si se trata de elementos de fondos propios basicos o
complementarios y de en qué medida posean las siguientes caracteristicas:

¢ Disponibilidad de los elementos para la absorcién de pérdidas de forma
permanente, tanto si la empresa esta en funcionamiento o en liquidacion

e En caso de liquidacion, el importe total del elemento esta disponible para
absorber pérdidas y no se admite el reembolso del elemento a su tenedor
hasta tanto no se hayan satisfecho todas las demas obligaciones.

LEGALITAS SEGUROS posee el 100% de sus fondos propios constituidos por fondos
propios basicos de primer nivel, es decir, con una alta disponibilidad para la absorciéon
de pérdidas de forma permanente.

C. FFPP Admisibles para Cubrir CSO

De acuerdo con los limites cuantitativos expuestos en el art. 82 del Reglamento
Delegado 2015/35 sobre la admisibilidad y limites aplicables a los diferentes niveles de
los fondos propios, el importe admisible de los fondos propios a efectos del Capital de
Solvencia Obligatorio ser4 de 6.367 miles de euros, al ser la totalidad de los fondos
propios de primer nivel.

D. FFPP Admisibles para Cubrir CMO

De acuerdo con los limites cuantitativos expuestos en el Articulo 82 del Reglamento
Delegado 2015/35 sobre la admisibilidad y limites aplicables a los diferentes niveles de
los fondos propios basicos, la Entidad sélo puede computar como fondos propios
admisibles aquellos categorizados como fondos propios de nivel 1. La normativa no
concede el uso de fondos propios de nivel 3.

Es decir, la Entidad cuenta, a 31 de diciembre de 2017, con 6.231 miles de euros para
cubrir su CMO.

E. FFPP de Aplicacion las Disposiciones Transitorias del Art. 308 ter apartados 9
y 10 de la Directiva 2009/138/CE

La Entidad no aplica medidas transitorias en el tipo de interés libre de riesgo ni en las
provisiones técnicas.

F. FFPP Complementarios
La Entidad no hace uso de fondos propios complementarios.
G. Restriccion sobre FFPP

No existe ningun tipo de restriccién sobre los fondos propios.
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E.2. CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO Y CAPITAL MINIMO
OBLIGATORIO

A. Importes y desglose por médulo

Para el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio, LEGALITAS SEGUROS utiliza los
pardmetros de la formula estandar de Solvencia Il que esta calibrado al 99,5% de
significatividad.

El SCR de Mercado de LEGALITAS SEGUROS es de 159 miles de euros, en el que
destacan el SCR de spread, con un valor de 37 miles de euros y el SCR de
concentracion por valor de 120 miles de euros, debido a la estructura de su cartera
basada en productos estructurados y renta fija y a la alta concentraciéon en el sector
financiero.

* Importes en miles de euros

CSO Importe
CSO Mercado 159
Tipo de Interés 44
Renta Variable 41
Inmuebles 0
Spread 37
Concentracion 120
Divisa 0
CSO Contraparte 1.377
CSO No Vida 6.020

LEGALITAS SEGUROS posee un porcentaje muy pequefio en activos de renta
variable y no posee ningun inmueble. Todas las inversiones de la entidad estan en
euros.

El SCR de contraparte de LEGALITAS SEGUROS es de 1.377 miles de euros,

provenientes de cuentas corrientes y de partidas de ingresos de otras actividades mas
alla de las inversiones.

El importe del SCR de No Vida es de 6.020 miles de euros.

Con estos datos, el Capital de Solvencia Obligatorio Basico a 31 de diciembre de 2017
es de 6.859 miles de euros.

El SCR Operacional es de 967 miles de euros.
El SCR a 31 de diciembre de 2017 de LEGALITAS SEGUROS es de 5.870.409 euros,

una vez descontadas las capacidades de absorcién de pérdidas de los impuestos
diferidos, que en el caso de esta Entidad es del 25%.
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*Importes en miles de euros

Importe
CSO Total 6.858
CSO Operacional 967
Ajuste Impuestos -1.956
5.870

B. Célculos Simplificados

La Entidad no hace uso de ningun tipo de calculo simplificado.

C. Parametros Especificos

La Entidad no aplica pardmetros especificos.

D. Capital Minimo Obligatorio

El capital minimo obligatorio calculado por LEGALITAS SEGUROS es de tipo 9, es
decir el de una entidad que opera en no vida, y no es una mutua con régimen de
derrama pasiva. El importe minimo del CMO de tipo 9 es de 2.500 miles de euros.

E. Cambios significativos Producidos durante 2017

No se ha producido ningiin cambio significativo a lo largo del periodo de referencia.

E.3. USO DEL SUBMODULQ DE RIESGO DE ACCIONES BASADO EN LA
DURACION EN EL CALCULO DEL CAPITAL DE SOLVENCIA
OBLIGATORIO

LEGALITAS SEGUROS no ha utilizado el submédulo de riesgo de acciones basado en
la duracién para el calculo del capital de solvencia obligatorio.

E.4. DIFERENCIAS ENTRE LA FORMULA ESTANDAR Y CUALQUIER
MODELO INTERNO UTILIZADO

LEGALITAS SEGUROS no utiliza modelos internos para el célculo del capital de
solvencia.

E.5. INCUMPLIMIENTO DEL CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO Y EL
CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Con respecto al CSO, la Entidad posee unos fondos propios basicos y admisibles
iguales a 6.367 miles de euros para hacer frente a un CSO de 5.870 miles de euros lo
cual arroja un ratio de cobertura de 1,085.
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Con respecto al CMO, la Entidad posee unos fondos propios béasicos y admisibles
iguales a 6.231 miles de euros para hacer frente a un CMO de 2.641 miles de euros lo
cual arroja un ratio de cobertura de 2,359.

Con estos datos, podemos concluir que la Entidad CUMPLE con el Capital de
Solvencia Obligatorio y con el Capital Minimo Obligatorio.

‘ E.6. CUALQUIER OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

No existe otra informacion relevante.
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ANEXOS. PLANTILLAS CUANTITATIVAS

*Todos los importes en miles de euros

S.02.01.02 Balance

Activo
Activos intangibles
Activos por impuestos diferidos
Superavitde las prestaciones de pension
Inmovilizado material para uso propio
Inversiones (distintas de los activos mantenidos a efectos de contratos vinculados a
indices yfondos de inversion)
Inmuebles (distintos a los destinados al uso propio)
Participaciones en empresas vinculadas
Acciones
Acciones — cotizadas
Acciones — no cotizadas
Bonos

Bonos publicos
Bonos de empresa
Bonos estructurados
Valores con garantia real
Organismos de inversién colectiva
Derivados
Depositos distintos de los equivalentes a efectivo
Otras inversiones
Activos mantenidos a efectos de contratos vinculados a indices yfondos de inversion
Préstamos con ysin garantia hipotecaria

Préstamos sobre pdlizas
Préstamos con ysin garantia hipotecaria a personas fisicas
Otros préstamos con y sin garantia hipotecaria
Importes recuperables de reaseguro de:
No vida y enfermedad similar a no vida
No vida, excluida enfermedad
Enfermedad similar a no vida
Vida y enfermedad similar a vida, excluidos enfermedad yvinculados a indices y
fondos de inversion
Enfermedad similar a vida
Vida, excluidos enfermedad y vinculados a indices yfondos de inversion
Vida vinculados a indices yfondos de inversion
Depositos en cedentes
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios
Cuentas a cobrar de reaseguro
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros
Acciones propias ( tenencia directa)
Importes adeudados respecto a elementos de fondos propios o al fondo mutual
inicial exigidos pero no desembolsados aun
Efectivo y equivalente a efectivo
Otros activos, no consignados en otras partidas
Total activo
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Valor de
Solvencia ll

C0010
R0030 0
R0040 592
R0050 0
R0060 0
R0070 1.687
R0080 0
R0090 0
R0100 101
R0110 101
R0120 0
R0130 0
R0140 0
R0150 0
R0160 0
R0170 0
R0180 0
R0190 0
R0200 1.586
R0210 0
R0220 0
R0230 0
R0240 0
R0250 0
R0260 0
R0270 2.366
R0280 2.366
R0290 2.366
R0300 0
R0310 0
R0320 0
R0330 0
R0340 0
R0350 0
R0360 4.649
R0370 1.415
R0380 119
R0390 0
R0400 0
R0410 10.801
R0420 388
R0500 22.017
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Pasivo
Provisiones técnicas — no vida
Provisiones técnicas -no vida (excluida enfermedad
Provisiones técnicas calculadas como un todo
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Provisiones técnicas — enfermedad (similar a no vida)
Provisiones técnicas calculadas como un todo
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Provisiones técnicas — vida (excluidos vinculados a indices yfondos de inversién)
Provisiones técnicas — enfermedad (similar a vida)
Provisiones técnicas calculadas como un todo
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Provisiones técnicas -vida (excluidos enfermedad yvinculados a indices y fondos de
inversion)
Provisiones técnicas calculadas como un todo
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Provisiones técnicas — vinculados a indices yfondos de inversién
Provisiones técnicas calculadas como un todo
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Pasivos contingentes
Otras provisiones no técnicas
Obligaciones por prestaciones de pension
Depositos de reaseguradores
Pasivos por impuestos diferidos
Derivados
Deudas con entidades de crédito
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito
Cuentas a pagar de seguros e intermediarios
Cuentas a pagar de reaseguro
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros)
Pasivos subordinados
Pasivos subordinados que no forman parte de los fondos propios basicos
Pasivos subordinados que forman parte de los fondos propios basicos
Otros pasivos, no consignados en otras partidas
Total pasivo
Excedente de los activos respecto a los pasivos
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Valor de
Solvencia ll

C0010
R0510 10.884
R0520 10.884
R0530 0
R0540 10.428
R0550 456
R0560 0
R0570 0
R0580 0
R0590 0
R0600 0
R0610 0
R0620 0
R0630 0
R0640 0
R0650 0
R0660 0
R0670 0
R0680 0
R0690 0
R0700 0
R0710 0
R0720 0
R0740 0
R0750 0
R0760 0
R0770 0
R0780 456
R0790 0
R0800 0
R0810 0
R0820 2.300
R0830 1.148
R0840 862
R0850 0
R0860 0
R0870 0
R0880 0
R0900 15.649
R1000 6.368
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S.05.01.02 Primas, siniestralidad y gastos, por lineas de negocio

Linea de negocio: Linea de negocio: reaseguro no
obligaciones proporcional aceptado
Seguro Seguro de Seguro Seguro de Seggro _Segurq de [ Seguro - Res.pon Maritimo, .
de » de - Otro seguro [maritimo, | incendio y de Seguro Seguro de Pérdidas sabilida de Dafios a Total
proteccion . responsabilidad B - Seguro de L Enferm L .
gastos accidente| .. . de vehiculos de otros responsa |de crédito defensa h R pecuniarias dcivil | aviacion los
médico | . de s civil de ve,hl.culos automoviles [aviacién y[dafios alos| blidad [ycaucién juridica asistencia diversas edad por y bienes
ingresos automoviles ) y =
s laborales transport | bienes civil dafios |transport

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 [ C0140 | C0150 | C0160 C0200
Primas Devengadas
Importe bruto, seguro directo R0110 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9.195 14.198 51 23.444
Importe bruto, RPA R0120 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5.432 3.782 0 9.214
Importe bruto, RNP R0130 0 0 0 0 0
Cuota de reaseguradores R0140 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8 5.399 0 0 0 0 0 5.407
Importe Neto R0200 0 0 0 0 0 0 0 0 0 14.619 12.582 51 0 0 0 0 27.251
Primas Imputadas
Importe bruto, seguro directo R0210 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9.201 13.927 36 23.163
Importe bruto, RPA R0220 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5.316 3.782 0 9.098
Importe bruto, RNP R0230 0 0 0 0 0
Cuota de reaseguradores R0240 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8 5.383 0 0 0 0 0 5.391
Importe Neto R0300 0 0 0 0 0 0 0 0 0 14.509 12.326 36 0 0 0 0 26.870
Siniestralidad
Importe bruto, seguro directo R0310 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.710 4.616 26 6.352
Importe bruto, RPA R0320 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.177 384 0 3.562
Importe bruto, RNP R0330 0 0 0 0 0
Cuota de reaseguradores R0340 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 3.972 0 0 0 0 0 3.975
Importe Neto R0400 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4.884 1.028 26 0 0 0 0 5.939
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto, seguro directo R0410 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe bruto, RPA R0420 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe bruto, RNP R0430 0 0 0 0 0
Cuota de reaseguradores R0440 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe Neto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gastos Incurridos R0550 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9.015 10.896 8 0 0 0 0 19.919
Otros Gastos R1200 0
Total Gastos R1300 0
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S.17.01.02 Provisiones técnicas para no vida

Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado Reaseguro no proporcional aceptado
Seguro de Reaseguro
. Reaseguro
responsabi| Otro Reaseguro no Reaseguro
Seguro de ) L Seguro Seguro de Seguro de - . no Total de
Seguro de L Segurode | lidad civil |segurode o ) . ~ .| Segurode | Segurode Pérdidas no proporciona . no S
proteccion . . maritimo, de | incendioy [responsabili - Seguro de - . proporciona . obligacione
gastos accidentes de vehiculos o o - créditoy defensa A .~ |pecuniarias [proporciona Ide o proporciona .
. de . . aviaciony [otros dafios a| dad civil o asistencia I maritimo, s de no vida
médicos laborales | vehiculos |automovil caucion juridica diversas I de responsabil | de dafios a
ingresos . transporte | los bienes general de aviacion
automovile es enfermedad| idad civil los bienes
= y transporte
s por dafios
Workers' Marine. Fire and
Medical Income Motor vehicle ! other General | Credit and Legal Miscellaneo
compens Other motor | aviation and
expense | protection liability damageto | liability |suretyship| expenses [Assistance |us financial
ation insurance transport
insurance | insurance insurance property | insurance |insurance| insurance loss
insurance insurance
insurance
Provisiones técnicas calculadas como un todo R0010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido
.especlal yreaseguro limitado 1.ras el ajuste p(.)r.perdld:’:\s (.esperadas por RO050 o o o o o o o o o 0 o o o o o o o
impago de la contraparte asociado a las provisiones técnicas calculadas
como un todo
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la mejor estimacion y
el margen de riesgo
Mejor estimacion
Provision para primas
Importe bruto R0060 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4.376 433 15 0 0 0 0 4.824
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido
especial yreaseguro limitado tras el ajuste por pérdidas esperadas por R0140 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 290 0 0 0 0 0 290
impago de la contraparte
Mejor estimacion neta de las provisiones para primas R0150 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4.376 143 15 0 0 0 0 4.534
Provision de siniestros
Importe bruto R0160 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.427 2.167 10 0 0 0 0 5.604
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido
especial yreaseguro limitado tras el ajuste por pérdidas esperadas por R0240 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.075 0 0 0 0 0 2.075
impago de la contraparte
Mejor estimacion neta de las provisiones para siniestros R0250 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.427 92 10 0 0 0 0 3.528
Total mejor estimacion — bruta R0260 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7.803 2.600 24 0 0 0 0 10.428
Total mejor estimacion — neta R0270 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7.803 235 24 0 0 0 0 8.062
Margen de riesgo R0280 0 0 0 0 0 0 0 0 0 239 215 1 0 0 0 0 456
Importe de la medida transitoria sobre provisiones técnicas
Provisiones técnicas calculadas como un todo R0290 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mejor estimacion R0300 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Margen de riesgo R0310 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Provisiones técnicas — total
Provisiones técnicas — total R0320 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8.042 2.816 26 0 0 0 0 10.884
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido
especial yreaseguro limitado tras el ajuste por pérdidas esperadas por R0330 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.365 0 0 0 0 0 2.366
impago de la contraparte — total
Provisiones te.cnlcas menos |mportes rec.uperables de o R340 0 0 o o o 0 ° ° 0 8.042 450 26 0 o o ° 8518
reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado — total
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S.19.01.21 Total de actividades de no vida

Siniestros pagados brutos (no acumulado)
Afio de evolucion

En el afio Suma de
Afio 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10& + afios
encurso
(acumulado
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0160 C0170 C0180
Previos R0100 —— e —— 0 R0100 0 0
N-9 R0160 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 R0160 0 1
N-8 R0170 0 0 3 3 5 1 2 0 0 R0170 0 13
N-7 R0180 0 42 37 12 17 7 1 0 R0180 0 116
N-6 R0190 164 352 283 182 77 79 0 R0190 0 1.138
N-5 R0200 4.930 393 254 152 108 1 R0200 1 5.837
N-4 R0210 4.680 627 291 174 2 R0210 2 5.775
N-3 R0220 6.134 1.262 282 11 R0220 11 7.689
N-2 R0230 7.703 1.482 24 R0230 24 9.209
N-1 R0240 7.727 811 R0240 811 8.538
N R0250 6.854 R0250 6.854 6.854
Total[ R0260 7.703 45.170
Mejor estimacién bruta sin descontar de las provisiones para siniestros
Afio de evolucién
Afio 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108&+ En el afio
encurso
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360
Previos R0100 — e —— 0 R0100 0
N-9 R0160 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 R0160 0
N-8 R0170 0 0 0 0 0 0 0 0 0 R0170 0
N-7 R0180 0 0 0 0 0 0 0 0 R0180 0
N-6 R0190 0 0 0 0 0 0 0 R0190 0
N-5 R0200 0 0 0 0 0 0 R0200 0
N-4 R0210 0 0 0 0 0 R0210 0
N-3 R0220 0 0 0 166 R0220 166
N-2 R0230 0 0 657 R0230 657
N-1 R0240 0 1.993 R0240 1.993
N R0250 6.718 R0250 6.718
Total[ R0260 9.533
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S.23.01.01 Fondos propio

Fondos propios basicos antes de la deduccién por participaciones en otro sector
financiero, con arreglo al articulo 68 del Reglamento Delegado 2015/35
Capital social ordinario (sin deducir las acciones propias)
Primas de emision correspondientes al capital social ordinario
Fondo mutual inicial, aportaciones de los miembros o elemento equivalente de los
fondos propios para las mutuas yempresas similares
Cuentas de mutualistas subordinadas
Fondos excedentarios
Acciones preferentes
Primas de emision correspondientes a las acciones preferentes
Reserva de conciliacion
Pasivos subordinados
Importe igual al valor de los activos por impuestos diferidos netos
Otros elementos de los fondos propios aprobados por la autoridad de supenvision
como fondos propios basicos no especificados anteriormente
Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados por
lareserva de conciliacién y no cumplan los requisitos para ser clasificados como
fondos propios de Solvencia Il
Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados por
la reserva de conciliaciéon y no cumplan los requisitos para ser clasificados como
Deducciones
Deducciones por participaciones en entidades financieras y de crédito
Total de fondos propios basicos después de deducciones
Fondos propios complementarios
Capital social ordinario no exigido yno desembolsado exigible a la vista
Fondo mutual inicial, aportaciones de los miembros, o elemento equivalente de los
fondos propios béasicos para las mutuas yempresas similares, no exigidos yno
desembolsados yexigibles a la vista
Acciones preferentes no exigidas yno desembolsadas exigibles a la vista
Compromiso juridicamente vinculante de suscribir y pagar pasivos subordinados a

Cartas de crédito y garantias previstas en el articulo 96, apartado 2, de la Directiva 20

Cartas de crédito y garantias distintas de las previstas en el articulo 96, apartado 2,
Contribuciones suplementarias exigidas a los miembros previstas en el articulo 96,
apartado 3, parrafo primero, de la Directiva 2009/138/CE
Contribuciones suplementarias de los miembros exigidas a los miembros distintas
de las previstas en el articulo 96, apartado 3, parrafo primero, de la Directiva
2009/138/CE
Otros fondos propios complementarios

Total de fondos propios complementarios

Fondos propios disponibles y admisibles
Total de fondos propios disponibles para cubrir el SCR
Total de fondos propios disponibles para cubrir el MCR
Total de fondos propios admisibles para cubrir el SCR
Total de fondos propios admisibles para cubrir el MCR

SCR

MCR

Ratio entre fondos propios admisibles y SCR

Ratio entre fondos propios admisibles y MCR

Reserva de conciliacion
Excedente de los activos respecto a los pasivos
Acciones propias (tenencia directa e indirecta
Dividendos, distribuciones y costes previsibles
Otros elementos de los fondos propios basicos
Ajuste por elementos de los fondos propios restringidos en el caso de carteras
sujetas a ajuste por casamiento y de fondos de disponibilidad limitad
Reserva de conciliacién
Beneficios esperados
Beneficios esperados incluidos en primas futuras — Actividad de vida
Beneficios esperados incluidos en primas futuras — Actividad de no vida
Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras
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R0010
R0O030

R0040

RO050
R0070
R0090
RO110
R0130
R0140
R0160

R0180

R0220

R0230
R0290

R0300

R0310

R0320
R0330
R0340
R0350

R0360

R0370

R0390
R0400

R0500
R0510
R0540
R0550
R0O580
R0O600
R0620
R0640

R0O700
R0710
R0720
R0O730

R0740
RO760
RO770

RO780
R0O790

Total vae! L No va_el 1 Nivel 2 Nivel 3
restringido | Restringido
0010 0020 C0030 0040 | 0050
3.500 3.500 0
0 0 0
0 0
0 0 0 0
0
0 0 0 0
0 0 0 0
2.731 2.731
0 0 0 0
136.569
0 0 0 0 0
0
0 0 0 0
6.368 6.231 0 0 137
0 0
0 0
0 0 0
0 0 0
0 0
0 0 0
0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
6.368 6.231 0 0 137
6.231 6.231 0 0 [ —>—_]
6.368 6.231 0 0 137
6.231 6.231 0 0 [ >
5.870 |
2.642 |
1,09 |
2,36 >
C0060
6.368
0
0
3.637
0
2.731
0
366
366
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S.25.01.21 Capital de solvencia obligatorio - para empresas que utilicen la formula estandar

Riesgo de mercado

Riesgo de impago de contraparte
Riesgo de suscripcion de vida

Riesgo de suscripcion de enfermedad
Riesgo de suscripcién de no vida
Diversificacion

Riesgo de activos intangibles

Capital de solvencia obligatorio basico

Célculo del capital de solvencia obligatorio obligatorio

Riesgo operacional

Capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones técnicas

Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos

Capital obligatorio para las actividades desarrolladas de acuerdo con el articulo
Capital de solvencia obligatorio, excluida la adicién de capital

Adicién de capital ya fijada

Capital de solvencia obligatorio

Otra informacion sobre el SCR

Capital obligatorio para el submédulo de riesgo de acciones basado en la
duracion

Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para la parte restante
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para los fondos de
disponibilidad limitada

Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para las carteras sujetas
Efectos de diversificacién debidos a la agregacién del SCR nocional para los
fondos de disponibilidad limitada a efectos del articulo 304

R0O010
R0020
RO030
R0040
RO050
R0O060
R0O0O70
R0100

R0130
R0140
R0150
R0160
R0200
R0210
R0220

R0400
R0410
R0420
R0430
R0440
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Capital de
solvencia
obligatorio bruto

Parametros
especificos de
la empresa

Simplificaciones

C0110

C0040

C0050

159

1.378

0

0

6.020

-698

6.859

C0100

968

-1.957

5.870

5.870

o |Oo| ©O |Oo] ©
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S.28.01.01 Capital minimo obligatorio — Actividad de seguro o reaseguro solo de vida
0 solo de no vida

Componente de la féormula lineal correspondiente a obligaciones de seguro y reaseguro de no vida

C0010
Resultado MCRy, R0010 2.970
Mejor estimacién Primas
neta (de devengadas
reaseguro/entida netas (de
des con cometido | reaseguro) en
especial) yPT | los dltimos 12
calculadas como meses
un todo
C0020 C0030
Seguro de gastos médicos y su reaseguro proporcional R0020 0 0
Seguro de proteccion de los ingresos y su reaseguro proporcional R0030 0 0
Seguro de accidentes laborales y su reaseguro proporcional R0040 0 0
Seguro de responsabilidad civil en vehiculos automoéviles y su reaseguro proporciorf R0O050 0 0
Otros seguros de vehiculos automoéviles y su reaseguro proporcional R0O060 0 0
Seguro maritimo, de aviacion y transporte de bienes y su reaseguro proporcional R0O070 0 0
Seguro de incendios y otros dafios a los bienes y su reaseguro proporcional R0080 0 0
Seguro de responsabilidad civil general y su reaseguro proporcional R0090 0 0
Seguro de crédito y caucion y su reaseguro proporcional R0100 0 0
Seguro de defensa juridica y su reaseguro proporcional R0110 7.803 14.619
Seguro de asistencia y su reaseguro proporcional R0120 235 12.582
Pérdidas pecuniarias diversas y su reaseguro proporcional R0130 24 51
Reaseguro de enfermedad no proporcional R0140 0 0
Reaseguro no proporcional de responsabilidad civil por dafios R0150 0 0
Reaseguro no proporcional maritimo, de aviacién y de transporte R0160 0 0
Reaseguro no propocional de dafios a los bienes R0170 0 0
Componente de la férmula lineal correspondiente a las obligaciones de seguro y reaseguro de vida
C0040
Resultado MCR R0200 0
Mejor estimacion Capital en
neta (de riesgo total
reaseguro/entida neto (de
des con cometido | reaseguro/enti
especial) yPT dades con
calculadas como cometido
un todo especial)
C0050 C0060
Obligaciones con patrticipacion en beneficios - prestaciones garantizadas R0210 0
Obligaciones con participacion en beneficios - prestaciones discrecionales futuras | R0220 0
Obligaciones de "index-linked" y "unit-linked" R0230 0
Otras Obligaciones de (rea)seguro vida R0240 0 [ |
Capital en riesgo respecto a la totalidad de obligaciones de (rea)seguro de vida R0250 >< 0
Célculo del MCR global
C0070
MCR lineal R0300 2.970
SCR R0310 5.870
Nivel méximo del MCR R0320 2.642
Nivel minimo del MCR R0330 1.468
MCR combinado R0340 2.642
Minimo absoluto del MCR R0350 2.500
C0070
Capital minimo obligatorio | R0400 2.642
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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

A los Administradores de LEGALITAS COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A.
{Unipersonal);

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con el alcance de seguridad razonable, del apartado D, contenido en el
Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia (en adelante, el ISFS) de LEGALITAS
COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS $.A., en adelante |la Entidad, al 31 de diciembre de
2017 adjunto, preparades conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién,
supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de
desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién, con el objetivo
de suministrar una informacion completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al
marco normativo de Solvencia II.

A estos efectos, de conformidad con la disposicion transitoria Unica de la Circular 1/2018, de 17 de
abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos
de informes, las guias de actuacién, la periodicidad y el alcance de! modelo especial de revision sobre
la situacidn financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracidn, se
ha excluido del alcance de nuestro trabajo, y en consecuencia, no hemos revisado, el margen de
riesgo en la valoracion de los pasivos de segurc ni los impuestos asociados a dicho margen. Asi
mismo, segun la citada disposicion transitoria, la revision de los célculos necesarios para la
cumplimentacion del modelo 5.22.01 recogido en el Anexo I de la Circular se podra limitar al impacto
de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias en las provisiones técnicas
(Columnas C0010 a CO0S0 correspondientes a la fila RO010 del modelo S.22.01).

A estos efectos, al no haberse acogido la Entidad a |las medidas transitorias ni tener medidas de
garantias a largo plazo, no procede la revision de los célculos necesarios para la cumplimentacion
del modelo $.22.01 recogido en el Anexo 1.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas, ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, por lo que no expresamos una
opinion de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los Administradores de la Entidad

Los Administradores de la Entidad son responsables de la preparacién, presentacion y contenido del
ISFS de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de

entidades aseguradoras y reaseguradoras, su normativa de desarrollo y la normativa de la Unidn
Europea de directa aplicacion.

www.audalianexia.com T.+34914430000 José Lazaro Galdiano, 4 AUDALIA AUDITORES, S.L es un miembro | A membar of
info@audalianexia.com F +34914430001 28036 - Madrid - Espafia independiente de NEXIA INTERNATIONAL ”EXIBI

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n° 5-0200. Inscrita en el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia con el n 114, Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14453,
Libwe 0, Seccién B, Folta 120, Hoja M-27 %38, tnsc. 10 - CIF B78048097
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Los Administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestion y control interno de los que se obtiene la informacion necesaria para la
preparacion de dicho Informe. Estas responsabilidades incluyen e] establecimiento de los controles
que consideren necesarios para permitir que el apartado D del citado Informe, objeto del presente
informe de revision, esté libre de incorrecciones significativas debidas al incumplimiento o error.

Nuestra Independencia y Control de Calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del ISFS y el respansable de su elaboracion, por la Circular
1/2018 de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se
desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacién y la periodicidad y alcance del ISFS vy el
responsable de su elaboracion, y lo establecido en |la Guia de Actuacion sobre el Informe Especial de
Revision del ISFS, emitida por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espaiia, en materia
de requisitos de independencia y control de calidad.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre el apartade D contenido en el ISFS de la Entidad, correspondiente al
31 de diciembre de 2017, que se adjunta, y expresar una conclusion basada en el trabajo realizado
y las evidencias que hemos obtenido,

Nuestro trabajo de revisidn depende de nuestro juicic profesional, e incluye la evaluacion de los
riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones por la que se fija el contenido del informe especial de revision de 1a
situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, vy en
la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la DGSFP por la que se desarrollan los modelos de informes,
las quias de actuacién, la periodicidad y alcance del ISFS, individual y de grupos y el responsable de
su elaboracion.

Los responsables de la revision del ISFS han sido los siguientes:

- Revisor principal: Audalia Auditores S.L., quien ha revisado los aspectos de indole financiero
contable, y es el responsable de las labores de coordinacion encomendadas por las
mencionadas circulares.

- Revisor profesional: Agustin M2 Soler de la Mano, quien ha revisado todos los aspectos de
indole actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el informe
especial de revision,

Consideramaos que la evidencia que hemos obtenido properciona una base suficiente y adecuada para
nuestra conclusion.
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Conclusion

En nuestra opinion el apartado D contenido en el informe adjunto sebre la situacidon financiera y de
solvencia de Legalitas Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A. al 31 de diciembre de 2017, han sido
preparados en todos los aspectos significativos conforme, conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015,
de 14 de julio, asi como en su nermativa de desarrolle reglamentario y en la normativa de la Unién

Madrid, 4 de mayo de 2018
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Santiago Alié - ROAC n® 16088 Agustin M2 Soler de la Mano
AUDALIA Auditores, S.L. Actuario Colegiado n° 879
Inscrita en el R.0.A.C. n9 5-0200 Pza Sagrado Corazdn de Jesus 2

28002 Madrid

Se adjuntan Anexo I y Il con procedimientos aplicados



